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Introducéo

A Formac&o Bruta de Capital Fixo mede o quanto as empresas aumentaram o0s seus bens de capital, ou segja, aqueles
bens que servem para produzir outros bens (IPEA, 2004). A FBKF é um indicador macroeconémico importante por
gue indica se a capacidade de producdo do pais esté crescendo e também se 0s empresarios estéo confiantes no futuro.
O ensaio tem como objetivo relacionar e identificar o impacto das variaveis taxa de juros, do indice de Precos e
Cotacles da Bolsa de Vaores do México (IPC) e do comércio exterior na Formagao Bruta de Capital Fixo do México,
considerando o periodo de 1996 a 2016. As implicacOes das aberturas comerciais na década de 1990 foram capazes de
causar fortes mudangas na estrutura econdmica nos paises sul-americanos. O pais € 0 maior exportador e importador da
regido latino-americana e uma das economias mais abertas do mundo. Em 2012, as exportacbes mexicanas foram de
USS$ 370,91 bilhdes e as importacGes de US$ 370,75 hilhdes. Ocupa a 162 posicdo entre os maiores exportadores e a
15% entre os maiores importadores. A média tarifaria do pais é de apenas 8,3% e seu grau de abertura (exportacdes +
importacdes/ PIB) € de 63,7% (BANXICO, 2013).

Material e métodos

O presente trabalho utilizou dados do Fundo Monetério Internacional e do Banco Central do México. Com este estudo
pretende-se conhecer 0 quanto 0 comércio exterior, a taxa de juros e o indice de Pregos e Cotagdes da Bolsa de Valores
do México explicam a Formacéo Bruta de Capital Fixo no pais considerando um periodo trimestral nos anos de 1996 a
2016. Os dados ser@o analisados de acordo com fundamentos tedricos consolidados e seguindo uma pesquisa
bibliografica sobre o tema.

Para estimar a regressdo proposta, utilizou-se o método dos minimos quadrados ordinarios (MQO), este método
€ atribuido a Carl Friedrich Gauss. Sob certas hip6teses, que devem ser respeitadas e que foram testadas, o MQO tem
algumas propriedades estatisticas muito atraentes que o tornaram um dos métodos de andlise de regressdo mais
poderosos e difundidos (GUJARATI, 2011). Foi relacionada a variavel dependente, Formac&o Bruta de Capital Fixo
(FBKF), &s variaveis. Taxa de juros; indice de Pregos e Cotagdes da Bolsa de Valores do México (IPC) e comércio
exterior (soma das exportagdes e importagoes).

O modelo a ser estimado pode ser expresso pela equagdo (1):
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Para verificar a consisténcia do modelo, foram realizados diversos testes para a verificagdo de possiveis problemas
como a multicolinearidade, a heterocedasticidade e a autocorrelacdo.

A tabela 1 nos mostra os resultados obtidos ap6s serem realizados os seguintes testes. O teste de multicolinearidade €
originalmente significativo a existéncia de uma relagdo linear exata entre as varidveis explicativas do modelo de
regressdo. Para diagnéstico da multicolinearidade foi realizada a correlacdo simples, correlacdo parcial e também
toleréncia e fator de inflagdo da variancia.
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A heterocedasticidade acontece quando os termos de erro ui ndo apresentam variancia constante. Para diagnéstico e
correcdo do problema da heterocedasti cidade sera realizado o teste de White.

A autocorrelagdo € definida como uma correlagdo entre os integrantes de séries de observagdes ordenadas no tempo.
Quando os termos de erro seguem padrfes sistematicos existe uma autocorrelaggo. A fim de identificar a existéncia de
autocorrelacdo no model o, ser&o realizados os testes de Durbin-Watson e Breusch-Godfrey.

Resultados e discussao

As implicagdes das aberturas comerciais na década de 1990 foram capazes de causar fortes mudangas na estrutura
econdmica nos paises sul-americanos. O paradigma econémico liberal vigente no periodo causou mudancas no
arcabougo econdmico das economias sul-americanas, proporcionando um estimulo ao capital externo por meio da
adocdo de politicas ortodoxas de liberalizagdes e privatizacdes de empresas estatais. Algumas das consequéncias destas
aberturas comercias foram entre outros: a forte entrada de capital estrangeiro, 0 aumento do comércio exterior e a
deterioracéo do Balanco de Pagamentos. (MARCHESI, 2004).

Segundo dados do Banco Central do México (BANXICO, 2013), relata que o México é um exportador liquido de capitais. Em 2012, a balanga
comercial do pais esteve proxima ao equilibrio. Em junho de 2013, as reservas internacionais atingiram o montante de US$ 166,3 bilhdes. O pais
€ 0 maior exportador e importador da regido latino-americana e uma das economias mais abertas do mundo. Em 2012, as exportagdes mexicanas
foram de US$ 370,91 bilhGes e as importagbes de US$ 370,75 bilhdes. Ocupa a 162 posicao entre os maiores paises exportadores e a 152 entre os
maiores importadores. A média tarifaria do pais é de apenas 8,3% e seu grau de abertura (exportagdes + importacdes/ PIB) é de 63,7%.

Tendo como objetivo investigar 0 impacto das varidveis explicativas na variavel explicada, FBKF, esta andlise dedica a utilizagdo de métodos
empiricos especificos, baseados em levantamento de dados secundarios e andlise dos mesmos utilizando metodologia economeétrica especifica
para este fim.

O modelo obtido ap6s os testes de multicolinearidade, heterocedasticidade e autocorrelagdo e aplicado a correcdo pela regressdo com erros
padréo robusto é apresentado na equagéo 2.

Infbkf, = 1,6175 + 0,7226, — 0,0050, + 0,0569, @

Todos os parametros estimados foram estatisticamente significativos considerando o nivel de 5%. A partir da regressdo
estimada conclui-se que: i) comércio exterior (exportacdes e importacdes) possui relacdo direta com a FBKF, mantendo
todos os outros fatores constantes, uma variaggo de 1% nas transacdes com o exterior tende a aumentar a FBKF em
aproximadamente 0,72%. ii) ataxareal de jurostem umarelacdo inversa com a FBKF no México, mantendo as demais
varidveis constantes, uma variagao de 1% nataxa de juros do periodo t, tende a diminuir a FBKF em aproximadamente
0,005%; iii) o indice da bolsa IPC possui uma relacéo positiva com a FBKF, coeteris paribus, quando o IPC varia em
1% no periodo t, a FBKF aumenta em cerca de 0,05%; Destarte, a variavel que mais apresentou influéncia sobre a
FBKF no periodo estudado foi o comércio exterior.

O valor do coeficiente de determinacéo (R2) do modelo estimado foi de 0,9011, indicado que aproximadamente 90% da
variagdo da FBKF no México no periodo estudado pode ser atribuida as variacGes das variaveis independentes do
modelo.

Consideracbesfinais

O ensaio teve como objetivo relacionar e identificar o impacto das varidveis taxa de juros, do indice de Pregos e
Cotacles da Bolsa de Vaores do México (IPC) e do comércio exterior na Formagdo Bruta de Capital Fixo do México,
considerando o periodo de 1996 a 2016. Apos os estudos dos dados analisados e de acordo com fundamentos tedricos
apresentados podemos concluir que ateracBes nas varidveis independentes tém a influencia esperada sobre a variavel
dependente, que condizem com a teoria econdmica, tendo uma alteracdo efetiva na Formagdo Bruta de Capital Fixo, a
varidvel que mais apresentou influéncia sobre a FBKF no periodo estudado foi o comércio exterior, os paises
comercializam entre si pois cada um se beneficia das suas diferencas, trazendo vantagem comparativas (KRUGMAN,
2015), com isso podemos dizer que o comercio exterior ira mostrar a capacidade de producéo do pais, se ele esta
crescendo e também se 0s empresarios estéo confiantes no futuro.
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Tabela 1. Rasultado do modalo de dados probabilisico.

Variavel dependente: Formagiio Bruta de Captal Fixo

Variaveis Parimetros Erro Padrio Test= T
Incomd 0,7226*% 07117 10,07
InlPC 00560+ 0.0220 2,59
juros 200050* 0,0010 476
Constants 16175 0,9933 163
M obs 84
R- 09011

Mo *Le ¥ 5% T 107 o2 siEnficncz
Fante: Elsboracio propriz 2 partlr de dados dz peaquis



