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- Introducao

O Sistema Financeiro Nacional (SFN) desempenha papel importante na alocagéo eficiente dos recursos financeiros disponiveis. Ao verificar sua importancia,
abre- se espaco a discussdo do quéo fundamental € o acesso a ele, de modo que, a0 analisar o desenvolvimento do sistema financeiro, verifica-se a existénciade
um desenvolvimento financeiro distinto, refletindo na criagdo de um sistema heterogéneo. Dessa forma, alguns critérios sdo fundamentais para compreender
esse dinamismo.

Nesse contexto, embora haja agdes de incentivo ao acesso do sistema financeiro, em partes oriundas de politicas publicas de distribuicgo de renda, observa-se a
existéncia de barreiras que dificultam sua presenca.

Segundo Dow (1982, 1987) e Crocco (2002, 2011), ao discutir a existéncia do desenvolvimento financeiro heterogéneo, o espago geografico € indispensavel,
umavez que a existéncia da heterogeneidade, espacial ou din@mica, traduz na criagéo de um sistema que atua de maneira distinta em cada localidade.

Kempson (2000) por sua vez argumenta que, embora a espacididade se demonstre fator relevante na compreensdo do sistema financeiro e suas
particularidades, deve- se atentar a outras varidveis que corroboram para a existéncia do acesso do SFN em cada localidade, como a criminalidade. Conforme
aponta Krug et a. (2002), a criminalidade e violéncia atingem a populacéo em diferentes graus, trazendo prejuizos qualitativos e quantitativos, que afetam a
qualidade de vida e o desenvolvimento econdmico, uma vez que gera incerteza e inseguranca. Desse modo, pressupde-se que, a taxa de crime é uma variavel
que exerce influéncia negativa sobre a presenca fisicado SFN.

Ademais, visto que a criminalidade, embora seja um fator relevante na discussdo do acesso ao SFN, ndo € um indicador suficiente para explica-lo, tornando
necessaria a andlise em conjunto de outras varidveis como: tamanho da populagéo, nivel de educagdo e da taxa de urbanizagdo com o propdsito de retratar de
formamais efetiva a realidade do acesso financeiro nos municipios mineiros.

A vista das ideias expostas, 0 objetivo do presente trabalho foi analisar os determinantes do acesso ao sistema financeiro para os municipios de Minas Gerais,
especialmente a relagéo de causaidade entre o nivel de crimes municipais e a presenca fisica do SFN. Como metodologia de andlise, em primeiro lugar,
realizou-se um resgate da literatura tedrica e empirica que aborda essa temética com base nos estudos de Dow (1982, 1987), Becker (1968) e Crocco (2002,
2011). Em seguida, foi feito o levantamento das varidveis através de fontes estatisticas oficiais, a saber, indice Mineiro de Responsabilidade Socia (IMRS) e
Banco Central do Brasil (Bacen). A partir dessas fontes de dados utilizaram-se os pontos de acesso ao SFN como variéveis dependentes, a serem explicadas por
variaveis representativas da populagéo, do indice geral de educagéo, da taxa de urbanizagdo e da taxa de crimes. As andlises de causalidade foram observadas a
partir de um exercicio econométrico, com base no modelo de Regressdo Quantilica ( RQ) e Minimos Quadrados Ordindrios (MQO), relativo aos dados dos
municipios do Estado de Minas Gerais no ano de 2017.

Material e métodos

Com o intuito de identificar alguns dos determinantes do acesso da populacdo mineira ao sistema financeiro nacional (SFN) no ano de 2017, foi empregada
neste trabalho a modelagem econométrica com base no método de Regressdes Quantilicas (RQ) e também uma regressdo por Minimos Quadrados Ordinéarios
(MQO) com dados de corte transversal. A utilizagdo dessa metodologia baseia-se na hipétese de que as varidveis independentes exercem influéncia de forma
desigual entre os diferentes niveis de distribuicéo da variavel dependente (GREENE, 2012).

Os dados foram coletados no indice Mineiro de Responsabilidade Social (IMRS) e no Banco Central do Brasil (Bacen). A variavel dependente utilizada foi a
quantidade de pontos de atendimento do sistema financeiro (agéncia bancéria, posto de atendimento, posto de atendimento eletronico e correspondente
bancério), as variaveis independentes sdo: a renda per capita do setor formal; populagdo estimada do municipio; o indice geral da educagdo; a taxa de
urbanizagdo e; a taxa de crimes por 100 mil habitantes. Todas as variaveis foram utilizadas na base logaritmica na intengéo de andisar a elasticidade da
varidvel dependente em relacéo as variagdes nas varidveis independentes.

Ao comparar as caracteristicas das regressdes por MQO com a RQ, Silva e Junior (2006) observaram que: a RQ utiliza todos os dados para obter os parametros
estimados dos quantis analisados sem gerar sub-amostras; a regressdo é robusta a outliers; € um modelo de programagéo linear, o que torna o modelo mais f&cil
de ser estimado; ndo possui pressuposto de normalidade dos erros; pode ser aplicado quando a distribuicdo ndo é gaussiana e; permite usar a distribui¢éo
condicional davariavel resposta.

Dentre as vantagens da utilizacdo da RQ em relagéo ao uso dos MQO, Greene (2012) coloca que com o uso da RQ ha uma visao mais abrangente do efeito das
varidveis independentes sobre a variavel dependente. Existe também maior flexibilidade para modelar dados com distribuicdes condicionais heterogéneas além
de mostrar uma caracterizagdo mais rica dos efeitos sobre a variavel a ser explicada
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O modelo estimado pela RQ em sua notac&o matricial é apresentado na equacéo 1 em anexo:

Onde ?qI g%@%é?%gdpgrré}xgt?(%ng&%\gr%eci dos associado a0 g-ésimo quantil. A estimacéo por MQO minimiza ?i eF mage ‘?‘ié?é‘@%oéo%%%@‘é{& os
dos erros de previsdo do modelo. Jaa RQ, minimiza o somatério do erro absoluto, isto é ?i | | mage q@h'?@rr%&é@éf&@%mini miza ?i gei+ ?i (1-q) |ei|

I mage Not foriad ar-type unknov\h Ou sgja, uma soma gue penaliza gel : mag% E'?iféi%ﬂf mage-hat 10U IVQ%B({?%H%BS%S (GREENE, 2012).
mage not found| nﬂdg@@gﬁ(ﬁl%‘ogt%pe unknown

I
De forma diferente da regressao por MQO, na modelagem por RQ temos ?L aoinvésde’ , Isso indica que em diferentes quantis tem-se diferentes valores

I f . ki o . .. ~ .
do ? m.a/-gig régtnt%%dcg ﬁé‘é%‘#&a&‘é’owﬂwal da regressdo por MQO, na RQ deve-se especificar a qual quantil da variavel dependente o parémetro estimado se

refere (GREENE, 2012).

Resultados e discusséo

Ao analisar, os resultados econométricos apresentados na tabela 1 constata-se que, na regressao por MQO, com excegdo do logaritmo natural da taxa de crimes
por 100 mil habitantes, todos os parametros estimados foram estati sticamente significantes ao nivel de 5%.

Nas estimagdes por RQ (Q 25, Q 50, Q 75 e Q 90), verifica-se que nos dois primeiros quantis, 0s parametros estimados para o logaritmo natural da taxa de
crimes foram significativos ao nivel de significancia estatistica de 5% e 10%, respectivamente.

As demais variaveis exercem influéncia positiva sobre a variavel dependente. Isso indica que a taxa de crimes é uma variavel que exerce influéncia negativa
sobre a quantidade de pontos de atendimento do SFN nos municipios que apresentam menor volume de pontos de atendimento. Observa-se que tanto nos
parémetros estimados por MQO quanto nos par@metros das RQ, o fator de maior relevancia para justificar a presenca fisica do SFN nos municipios de Minas
Gerais, no ano de 2017 foi a populagéo. O indice geral da educacéo e a renda per capita do setor formal foram significativos em todos os model os estimados,
enquanto que a taxa de urbanizag&o ndo foi estatisticamente significativa apenas no terceiro quantil (Q75).

O vaor do coeficiente de determinacdo (R?) do modelo estimado por MQO foi de 0,90, indicando que em torno de 90% da variacéo observada na variavel
dependente pode ser explicada por variagdes das varidveis independentes. No primeiro quantil da RQ, aproximadamente 59% da variacdo da variavel
dependente é explicada por variagOes nas variaveis independentes, no segundo, terceiro e quarto quantil o valor do R? foi de 0,67, 0,72 e 0,77 respectivamente.

Logo, observa-se que a taxa de crimes € um importante fator na determinagdo da quantidade de pontos de atendimento do SFN nos municipios de Minas
Gerias. Os resultados obtidos pela metodologia aplicada no estudo mostram que a taxa de crimes age como inibidor de inclusdo financeira, nos municipios
onde o nimero de pontos de atendimento do SFN é menor. Isso, em se considerando o nimero de pontos de atendimento, dado seu maior nimero nos
municipios, como indicador de inclusdo financeira. Ja nos municipios com maior nimero de postos de atendimento, os parametros estimados (Q75 e Q90) ndo
foram significativos, mas arelacdo com avariavel dependente ainda é negativa.

Consideragdesfinais

Com o intuito de analisar os determinantes do acesso ao SFN nos 853 municipios do Estado de Minas Gerais em 2017, foram estimados dois modelos
economeétricos, o primeiro com o uso dos MQO e o segundo com RQ. Foi constatado que fatores como: o tamanho da populag@o do municipio; o indice geral
da educagdo municipal; a renda per capita do setor formal e; a taxa de urbanizag&o influenciam de forma positiva o nimero de postos de atendimento nos
municipios mineiros, variavel utilizada como indicador de inclusdo financeira. Verifica-se ainda, que a taxa de crimes de cada municipio tem relagéo negativa
com a quantidade de pontos de atendimento do SFN. De forma mais especifica, 0s municipios com menor nimero de postos de atendimento do SFN sdo mais
sensiveis ao nivel de criminaidade, fator que pode justificar uma menor inclusdo financeira. Ademais, embora as varidveis analisadas neste estudo se mostrem
relevantes, ha ainda, outros fatores que podem corroborar sobremaneira para o processo de inclusdo da populacdo no SFN nos municipios mineiros, o que
sugere um amplo leque de estudos futuros sobre essa temética.
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Tabela 1. Resultado do Modelo de Dados Probabilistico
Vanivel Dependente: bnp_snf

Vandvers mdependentes |
MQO Q25 Q 50 Q75 (8
b ¥* P *® 332 ¥ ] ® :
Inypc_stf 0,2406 02307 02344 02801 0.
(0.0202) (0,0247) (0,0188) (0.0356) (.
0.8805* 0.8713* 0.8769* 0.8696* 0.1
Inpop
(0.0125) (0.0285) (0.0186) (0.0167) (0.
X * 4» ® T= E
Inige 0.4696 0.491 0.4439 04370 0,
(0,0721) (0,0746) (0.0700) (0.0930) (0,
In 1 0,1170* 0,1606%* 01977+ 0,1537 0.1
(0,0439) (0,0663) (0,0627) (0,0957) {0,
3 * ¥ i TE* = FRAEEE e T =
1 00313 00367 00254 0,0258 a
(0.0126) (0.0167) {0.01302) (0.0198) (0.
-6.3377* -6,5423* -6,6654* -6.4444* -6.
Constante
(0,2119) (0.3986) (0,2448) (0.3250) (0,
N® obs 853 853 853 853 |
R? 09013 0,5898 06675 0,7239 0,

Fonte: Elaboragio propria a partw de dados da pesqusa.
Notas: 1) *1%. **3%, ***10% de sizmficdncia 2) Erro-padrio enfre parénteses.

Tabela 2. Cormrelacdao sunples entre os regressores

Invpe_ stf npop Inige Intxurb Intxc
hype_stf 1,0000
Inpop 0.4025 1.0000
lge 03178 0.0462 1.0000
taxb 0.2430 0.2430 0.0624 1.0000
Intxc 0,3284 03828 0.0389 0.1658 1.0000

Fonte: Elaboracido propria a partir de dados da pesquusa.
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Tabela 3 Fator de Inflacdo da variancia
WVariavel FIV 1/FIV
Iype_stf 1.42 0.0722
pop 1.33 0.7512
hige 1,13 0.8B888
b 1,08 00,9236
Intxc 1,23 08131
Siomificancia FIV 124
Fonte: Elaboracdo propria a partir de dados da pesquisa.
Tabela 4. Teste de Wald
Variavel F (3. 848) Prob = F
wpe stf 0,52 0.6679
Ipop 0.36 0.7808
hige 0,44 0,7275
Intzawh 0,80 04927
Intwec10 0,56 0.6439

Fonte: Elaboracio propria a party de dados da pesquisa.
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