REALIZACAO:

(]
PIBID

3 )
FEPEG - .

FAPEMIG FADENOR

= (0] R U M
ENSINO - PESQUISA* EXTENSAO * GESTAO

CIENCIA E TECNOLOGIA:
IMPLICAGOES NO ENSINO, PESQUISA E EXTENSAO

ISSN: 1806-549X

ANALISE DA INFLUENCIA DA INCLUSAO FINANCEIRA NO PIB PER CAPITA
DO ESTADO DE MINAS GERAIS NO PERIODO DE 2000 A 2015

Autores. PATRICK DE JESUS SARAIVA, LUCIANA MARIA COSTA CORDEIRO, TANIA MARTA
MAIA FIALHO, TALITA SOUZA MENDES

Introducéo

O sistema financeiro constitui-se num elemento primordial para compreensdo das relagdes econdmicas. Uma parcela
consideravel da pesguisa tedrica e empirica nesta area mostra que a atuacdo de intermediarios financeiros é capaz de
afetar o desempenho econdmico de paises e regides. Diante disso, este trabalho objetiva-se ampliar a compreensdo das
possiveis interacBes entre a inclusdo financeira, o crescimento econémico e a distribuicdo de renda. Sua relevancia
encontrou-se no fato de que pode vir a se constituir em uma contribuicéo complementar a literatura pertinente ao tema,
sobretudo por enfatizar os efeitos que a inclusdo financeira pode exercer no crescimento econdmico no periodo
compreendido de 2000 a 2015 no Estado de Minas Gerais, com isso sera feita uma andlise empirica, baseado em
levantamento de dados secundérios e andlise dos mesmos utilizando metodol ogia econométrica especifica.

Material e métodos

A inclusdo financeira promove o acesso a economia formal, podendo determinar um maior crescimento da economia,
cujo efeito multiplicador, “facilita 0 acesso de mais pessoas a economia e ao sistema financeiro, mobilizando poupanca
e investimento para o crescimento do setor produtivo” (Banco Central do Brasil, 2010:7). Para além de munir os
investimentos necessarios ao desenvolvimento do setor produtivo, 0 acesso aos servigos financeiros por parte da
populacdo, pode minimizar os danos provocados por chogues econdmicos adversos sobre a parcela da populacéo
menos favorecida.

De acordo com Fields (2001) um sistema financeiro pouco desenvolvido concorre para a persisténcia da pobreza, maior
desigualdade de renda e para um crescimento econdmico mais lento, na medida em que restringe o acesso da populagéo
pobre ao crédito, bem como a outros produtos e servicos financeiros, que possam garantir sua participacao efetiva na
atividade econbmica, quer sgja para iniciar um ciclo de producéo, geralmente em pequenos empreendimentos, ou para
0 consumo de bens e servigos, tais como educacdo, salde e lazer, essenciais a ampliagdo da renda e da qualidade de
vida

Tendo como objetivo investigar a relacdo entre o processo de inclusdo financeira com crescimento econdmico e 0s
indicadores de distribuicéo de renda no Brasil, esta secéo dedica-se a utilizagdo de métodos empiricos especificos de
analises, baseados em levantamento de dados secundérios e analise dos mesmos utilizando metodologia econométrica
especifica para este fim. Os dados coletados para 0 estudo séo referentes aos 853 municipios do estado de Minas
Gerais, e abrangem o periodo de 2000 a 2015 a base de dados utilizada € da Estatistica Bancéria Mensal por Municipio
(ESTBAN).

Para analisar quais variaveis mais afetaram o PIB per capita, durante o periodo estudado, foram estimados trés modelos
através de dados em painel: modelo dados empilhados (pooled data), modelo de efeitos fixos, e modelo de efeitos
aleatorios.

O primeiro modelo estimado foi o pooled. Nesse modelo, todos os coeficientes sdo constantes ao longo do tempo e
entre individuos e a forma de estimagéo € o habitual método dos Minimos Quadrados Ordinarios (MQO). Nesse
meétodo, sdo desconsideradas as dimensdes de tempo e espaco dos dados combinados (GUJARATI, 2011, p. 589).

O segundo modelo, baseado no estimador de Efeitos Fixos, é obtido ao se aplicar MQO agrupados na equacgéo de
regressao e sob a hipétese de exogeneidade estrita, esse estimador € consistente. Ele também é conhecido como
estimador within, por usar a variacéo do tempo dentro de cada unidade observacional. Um estimador bastante utilizado
a partir das transformaces € o estimador between, que é obtido ao se aplicar MQO agrupados na regressdo, e leva em
consideracdo somente a variagdo entre as unidades observacionais (MELO et al., 2010, p. 30).



REALIZACAO:

(]
PIBID

& B, S
FEPEG - .

FAPEMIG FADENOR

= (0] R U M
ENSINO - PESQUISA* EXTENSAO * GESTAO

CIENCIA E TECNOLOGIA:
IMPLICAGOES NO ENSINO, PESQUISA E EXTENSAO

ISSN: 1806-549X

O ultimo método analisado foi o de Efeitos Aleatdrios, assim como os MQO agrupados, em uma andlise de efeitos
aleatdrios, o efeito ndo-observado é colocado junto com o termo aleatério. Enquanto o modelo de efeitos fixos permite
a existéncia de correlagcdo entre os efeitos individuais ndo-observados com as variaveis incluidas. Se esses efeitos
forem estritamente ndo-correlacionados com as varidveis explicativas, pode ser mais apropriado modelar esses efeitos
como aleatoriamente distribuidos entre as unidades observacionais, utilizando o modelo de efeitos aleatérios (MELO et
al., 2010, p. 32).

A equacdo econométrica estimada pode ser representada pela expressdo (1):
InPibper, = Em + E: Indep vis, + Eaﬁﬂdep_pmu + E_iﬁﬂupc_creu + EEEHtEduc!t (1)

em que o PIB per capita é a variavel dependente, depdsitos a vista, depositos a prazo, operacdes de credito e a
qualidade geral de educacdo sdo as varidveis explicativas. Todas as variaveis foram transformadas em sua forma
logaritmica afim de se medir as elasticidades entre el as.

Resultados e discussao

De acordo com Tonyedson Pereira e Lana (2013) tdo importante quanto o resultado de que o sistema financeiro
influenciaria o nivel e o crescimento do produto de uma regi&o é a constatagdo de que ele afetaria também aformae a
distribuicdo desta riqueza, caracterizando-se como um componente importante para explicar parte das disparidades de
renda encontradas ndo apenas em nivel macroecondmico, mas também entre individuos.

A tabela 1 apresenta os resultados obtidos pelos modelos com dados em painel com o método pooled, assim como o
maodelo de efeitos fixos e 0 modelo de efeitos al eatérios.

O modelo obtido apds os testes de mullticolinearidade, heterocedasticidade, autocorrelacéo e aplicado a correcéo pela
regressdo com erros padréo robusto é apresentado na equagéo 2.

Pibper, = 2.6334 + 0.0702dep_vis + 0.0304dep_pra, + 0.3101opc_cre, + 0.267%educy )

todos os parémetros estimados foram estatisticamente significativos considerando o nivel de 5%. A fim de escolher
qual o melhor modelo dentre os trés e para corrigir os problemas relacionados, foram feitos os testes retratados na
tabela 2. Em vista disso, 0 modelo escolhido como de melhor representacdo das relacdes de causalidade entre estas
varidveis observadas é o de efeitos fixos.

Com base nos resultados dessa metodologia, mantendo-se as demais varidveis constantes podemos concluir que: i)
quando os depdsitos a vista aumenta em 1%, o PIB per capita aumenta em aproximadamente 7%; ii) quando o deposito
a prazo aumenta em 1%, o PIB per capita aumenta cerca de 3%; iii) quando as operacdes de credito aumentam em 1%,
0 PIB per capita aumenta em aproximadamente 31%; iv) quando o gasto com o nivel de educacéo sobe em 1%, o PIB
per capitaaumenta em cercade 26%.

Constata-se, portanto uma forte influéncia das operagdes de credito sobre o PIB per capita nos municipios do Estado de
MG, fator que € mais expressivo entre estes municipios, que ao longo do tempo. Segundo Melo (2009) o crédito é uma
varidvel de grande importancia para o sistema econdémico visto que faz parte das contas de consumo e de investimentos
dos individuos possibilitando agilidade nas transacdes e expansdo da economia, quando administrado de forma
eficiente. O autor ainda afirma que “desde Schumpeter os bancos séo reconhecidos como instituicdes responsaveis pela
inducdo dainovagdo tecnol 6gica através da atividade de intermediacéo bancaria’ (MEL O, 2009, p. 18).
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Concluséo/Conclusdes/Consideracdes finais

O objetivo deste estudo foi analisar possiveis fatores de influéncia no processo de evolugdo do PIB per capita no
Estado de Minas Gerais. Verificou-se que operacdes de credito e os gastos com o nivel educacdo sdo os fatores que
mais influenciaram o PIB durante o periodo analisado.

Os resultados demonstram uma certa relevancia do sistema financeiro no processo de crescimento econdémico e
sobretudo na distribuicdo de renda da populacéo observada entre os municipios de Minas Gerais, embora ndo se possa
generalizar tal resultado, tendo em vista que indicadores de disparidades regionais precisam ser analisados para
verificagdo mais especifica das questdes que envolvem estudos sobre crescimento e seus reflexos na distribuicdo de
renda.

Como ja era esperado, reforcaram-se 0s estudos que pressupdem que, quanto maior o nivel de escolaridade maior sera
o PIB daguele municipio. Dessa forma, segundo os utilitaristas 0s agentes econdémicos sd0 racionais e sempre
maximizam sua utilidade, nesta perspectiva tem-se que o individuo com maior escolaridade pode auferir rendimentos
maiores e em consequéncia do maior volume de crédito disponivel na economia € possivel que haja um impulso no
crescimento dos municipios, através do consumo e do investimento, com a maior inser¢do do sistema financeiro.

Com isso podemos concluir que o sistema financeiro tem uma forte relagdo entre a inclusdo financeira, o crescimento
econdmico e adistribuicdo de renda.
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Tabela 1
Resultado do Mbdalo dz Dados Probabilistico
W anavel Dependents: FID per capita

Varidvel Pooled Eiitos Finos Pt
B . -01251% 007023 - 00115
Depasitos avista (0,0158) (0,0108) {0.0160)
- 0,0780% 0, 0304 3% 00322%
Depositos 2 prazo (0.0078) (0,0082) 0.0034)
- . 004 0.3101+* 0, 2887*
Oparagfies da cradito (0,0113) {0,0068) {0.0071)
i ] 0.7183% 0. 2679+ 0.3034%
Mivel zeml d= Edueagio (0,0413) {0,0214) {00218)
S0610% 26534 4.3705%
Constants (0,0958) {0, 1460) 0.1356)
N e 5104 5104 5104
r 0,16
B* within 0,69 0,69
RE betwesn 0,01 o
B* owarall 0.07 0.08

Fonte: Elaboracan propria a parkr de dados da pesguaza.
Motzs: 1) #1%, 3%, ¥¥]1(F: de sipmificineia 7)) Desvio-padran entre pasntesss

Tabela 2. Resultados dos testes realizmdos

Chow Hapsrman Brevsch - Pagan Wald Wooldadsa
F (88, 1022)= 1200 32547 1467733 65021 40.453
{00000} {0.00007 {0.0000) {0.0000) {0.00007

Font=: Elaboracso propria a partic de dados da pesquisa.
HMota: pvalor enfre paréntases



